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Rio de Janeiro, 30 de junho de 2020
Senhores Debenturistas,

Na qualidade de Agente Fiduciario da 12 Emissao de Debéntures da CA INVESTMENT (BRAZIL) SA apresentamos
a V.Sas. o relatério anual sobre a referida emissdo, atendendo o disposto na Instrucao da Comissao de Valores
Mobilidrios n? 583/2016, na alinea “b" do paragrafo 12 do artigo 68 da Lei 6.404/76 e na escritura de emissao.

A apreciacao sobre a situacao da empresa foi realizada com base nas informacdes fornecidas pela Emissora,
demonstrativos contabeis e controles internos deste Agente Fiduciario.

A versao eletronica deste relatério foi enviada a companhia emissora, estando também disponivel em nosso
website www.simplificpavarini.com.br.

Em 2019 e 2020 ocorreram os seguintes fatos relativos a 12 emissao:

Em 16 de setembro de 2019 foi celebrado o “Instrumento Particular de Escritura da 12 (primeira) Emissao de
Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie com Garantia Real, com Garantia Fidejussdria
Adicional, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, com Esforcos Restritos de Distribuicdo, da CA Investment
(Brazil) S.A.”

Em 16 de setembro de 2019 foi celebrado o “Instrumento Particular de Cessao Fiducidria em Garantia e Outras
Avencas” entre a Cedente e o Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas

Em 16 de setembro de 2019 foi celebrado o “Instrumento Particular de Alienacdo Fiducidria de Acoes e Outras
Avencas” entre as Alienantes Fiduciantes, o Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos
Debenturistas, e a Emissora.

Em 13 de novembro de 2019 foi celebrado o 12 Aditamento do Instrumento Particular de Cessao Fiducidria em
Garantia e Outras Avencas para (i) refletir a liberacdo da Alienacao Fiduciaria de Acdes da Eldorado (conforme
definida na Escritura); e (ii) atualizar a descricao das ObrigacOes Garantidas constantes do Anexo | ao Contrato.

Em 13 de novembro de 2019, considerando as alteracOes realizadas na Escritura de Emissao em 13 de
novembro de 2019, incluindo a alteracao das garantias outorgadas no ambito da Emissdo, o Agente
Fiduciario autorizou (i) a liberacdo da alienacao fiduciaria existente sobre as 753.796.512 (setecentas e
cinquenta e trés milhdes, setecentas e noventa e seis mil, quinhentas e doze) a¢cdes ordindrias, representativas
de 49,41% (quarenta e nove inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do capital social da Eldorado Brasil
Celulose S.A. (“Eldorado”) (“Acdes Eldorado”), alienadas fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos debenturistas da Emissao, nos termos do Instrumento Particular de Alienacao
Fiduciaria de Acbes e Outras Avencas, celebrado entre a CA Investment, na qualidade de acionista, e o Agente
Fiducidrio, em 16 de setembro de 2019 (“Contrato”), registrado no 72 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n2 5198797 (“RTD") e (ii) a averbacao do
cancelamento da alienacdo fiducidria constituida sobre as A¢des Eldorado perante o RTD e no livro de registro
de a¢des nominativas da Eldorado (“Liberacdo da Alienacao Fiducidria Eldorado”).

Em 13 de novembro de 2019 foi celebrado o 12 Aditamento do Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de
Acdes e Outras Avencas, para excluir a Clausula 3.4. do Contrato, de forma que a Clausula Terceira passou a
vigorar conforme segue:

“CLAUSULA TERCEIRA - EXERCICIO DO DIREITO DE VOTO E RENDIMENTOS DECORRENTES DAS ACOES
ALIENADAS FIDUCIARIAMENTE

3.1. As Alienantes Fiduciantes poderdo exercer seus direitos de voto livremente durante a vigéncia
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deste Contrato, com excecdo das delibera¢des societdrias concernentes a Emissora relativas as
matérias a seguir relacionadas, que estarao sempre sujeitas ao veto, por escrito, do Agente Fiduciario,
conforme deliberacdo dos Debenturistas no &mbito da Emissdo, reunidos em assembleia geral de
Debenturistas:

(i) a incorporacdo da Emissora, sua fusao, cisdo ou transformacdo em qualquer outro tipo
societdrio, bem como resgate ou amortizacdo das Acées Alienadas Fiduciariamente, seja com
reducdo, ou nao, de seu capital social e/ou contribuicdo de bens ao capital;

(i) a incorporacdo pela Emissora de outras sociedades, inclusive de acdes, bens ou patriménios;

(iii) a pratica de qualquer ato, ou a celebracao de qualquer documento, para o fim de aprovar,
requerer ou concordar com faléncia, liquidacdo, dissolucdo, ou recuperacéo, judicial ou
extrajudicial da Emissora;

(iv) a reducdo do capital social da Emissora, exceto se para fins de absorcdo de prejuizos
acumulados;

(v) quaisquer alteragcbes aos documentos societdrios da Emissora com relacdo as matérias
indicadas nos itens (i) a (iv) acima;

(vi) emissdo de bénus de subscricdo, debéntures conversiveis em acdes ou com participacdo nos
lucros ou de partes beneficidrias, bem como a outorga de opcdo de compra de quaisquer desses
titulos, exceto caso tais titulos tenham como destinacdo de recursos o Resgate Antecipado
Facultativo Total (conforme definido na Escritura de Emissdo) ou o Resgate Antecipado
Obrigatdrio Total (conforme definido na Escritura de Emissdo);

(vii) criacdo de nova espécie ou classe de acdes;
(viii) alteracdo das preferéncias, vantagens e condicdes das Acbes Alienadas Fiduciariamente;
(ix) desdobramento ou grupamento de acées;

(x) todas as deliberacées que, nos termos da lei aplicavel ou do estatuto social da Emissora,
possam acarretar o direito ao recesso ao acionista dissidente;

(xi) qualquer deliberacdo que possa causar diretamente a ocorréncia de um evento de
inadimplemento no dmbito da Escritura de Emissédo; e

(xii) quaisquer outras acoes que requeiram o consentimento dos Debenturistas nos termos da
Escritura de Emissao e/ou deste Contrato.

3.2. N&o obstante o disposto na Clausula 3.1. acima, mediante a ocorréncia de um Evento de
Vencimento Antecipado, independentemente da sua efetiva declaracdo, enquanto referido evento
estiver em curso e exceto se de maneira diversa deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas,
todos e quaisquer direitos de voto no ambito da Emissora sé poderdo ser exercidos mediante o prévio
consentimento por escrito do Agente Fiduciario, conforme deliberacdo dos Debenturistas, reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas.

3.3. As Alienantes Fiduciantes e a Emissora se obrigam a notificar previamente o Agente Fiduciério,
com até 15 (quinze) Dias Uteis de antecedéncia, sobre a realizacio de qualquer Assembleia Geral da
Emissora em que quaisquer das matérias relacionadas na Clausula 3.1. acima estejam na ordem do
dia para serem discutidas ou, na ocorréncia do previsto na Clausula 3.2. acima, sobre quaisquer
assuntos, obrigando-se as Alienantes Fiduciantes e a Emissora a apresentar a respectiva ordem do dia
na mesma notificacdo e a intencdo de voto das Alienantes Fiduciantes (“Comunicacdo de
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Deliberacdo”).

3.3.1. Apés o recebimento da Comunicacdo de Deliberacdo, o Agente Fiducidrio devera convocar
Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos da Escritura de Emissao, para que os Debenturistas se
manifestem sobre a intencdo de voto das Alienantes Fiduciantes sobre as matérias indicadas na
Comunicacao de Deliberacdo. O Agente Fiduciario devera encaminhar a Emissora e as Alienantes
Fiduciantes cépia da ata de Assembleia Geral de Debenturistas em até 2 (dois) Dias Uteis contados de
sua realizacgdo.

3.4. A obrigacao prevista nesta Clausula Terceira configura-se obrigacdo de fazer, nos termos do
artigo 815 da Lei n.? 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada (“Cddigo de Processo Civil”)
sujeitando-se as disposicdes ali previstas, em especial a concessdo de tutela especifica da obrigacéo.

3.5. Observado o disposto no Estatuto Social da Emissora, desde que nenhum Evento de Vencimento
Antecipado tenha ocorrido e esteja em curso, e exceto se de maneira diversa seja deliberado em
Assembleia Geral de Debenturistas, todos os Rendimentos das A¢6es, presentes e futuros, incluindo o
direito ao recebimento de frutos, lucros, rendimentos, bonificacbes, juros, distribuicbes, e demais
direitos, inclusive dividendos que venham a ser apurados ou declarados, poderdo ser pagos ou
creditados pela Emissora as Alienantes Fiduciantes, desde que ocorram em conformidade com as
hipdéteses autorizadas sob a Clausula 7.1.1.(xviii) da Escritura de Emissdo, em relacdo as Acbes
Alienadas Fiduciariamente e/ou as Novas Acdes e, uma vez pagos ou creditados, deixardo de integrar
esta Alienacdo Fiduciaria.

3.6. Mediante a ocorréncia de um Evento de Vencimento Antecipado, independentemente da sua
efetiva declaracdo, enquanto referido evento estiver em curso e exceto se de maneira diversa
deliberado em Assembleia Geral de Debenturistas, a Emissora obriga-se, desde ja, a depositar
quaisquer valores pagos a titulo de lucros, dividendos, juros sobre capital préprio e outras distribuicées
semelhantes a Emissora, relativos as Acoes Alienadas Fiduciariamente ou as Novas A¢des, na Conta
Garantida (conforme definido na Escritura de Emissdo), dada em garantia das Obrigacées Garantidas
em beneficio dos titulares das Debéntures, sendo que, uma vez aprovada a ndo decretacdo do Evento
de Vencimento Antecipado, os recursos eventualmente retidos na Conta Garantida serdo liberados a
Emissora.”

Em 23 de janeiro de 2020 foi celebrado o 22 Aditamento a fim de retificar a quantidade total de Debéntures
objeto da Emissao e retificar o Valor Total da Emissao, alterando os itens 5.2.1, 5.4.1. da Escritura de Emissao,
gue passaram a vigorar com as seguintes novas redacdes, bem como fazer constar que toda e qualquer
mencdo na Escritura de Emissao a possibilidade de distribuicao parcial e sobre a colocacdo de um determinado
Montante Minimo ficou, para todos os fins, sem efeito e invalida:

“5.2.1. O valor total da Emissao serd de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), na Data de Emissao
(conforme abaixo definida) (“Valor Total da Emissao”).”

“5.4.1. Serdo emitidas 100.000 (cem mil) Debéntures.”

Em 21 de janeiro de 2020 a Emissora enviou comunicacao ao Debenturista, ao Agente Fiducidrio e a B3
informando sobre a realizacao do resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures (“Resgate
Antecipado Facultativo Total”) em 28 de Janeiro de 2020 (“Data do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

Em 28 de janeiro de 2020 ocorreu o Resgate Antecipado Total das debéntures da 12 emissao pelo
valor total de R$1.009.646.860,00.

Em 28 de janeiro de 2020 foi celebrado o Termo de Liberacao de Cessao Fiduciaria em Garantia, considerando a
realizacdo, em 28 de janeiro de 2020, do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme
definido na Escritura de Emissao), nos termos previstos na Cldusula 6.2.1. da Escritura de Emissao,
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para autorizar (i) a liberacdo, extincdo e cancelamento da cessdo fiduciaria dos Direitos Cedidos
Fiduciariamente (conforme definido no Contrato), cedidos fiduciariamente em favor do Agente Fiduciario, na
qualidade de representante dos debenturistas da Emissao, nos termos do Instrumento Particular de Cessao
Fiduciaria em Garantia Outras Avencas, celebrado entre a CA Investment, na qualidade de cedente, e o Agente
Fiduciario, em 16 de setembro de 2019, conforme aditado em 13 de novembro de 2019 (“Contrato”), registrado
no 72 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n®
2.013.040 (“RTD" e “Liberacdo da Cessao Fiduciaria”, respectivamente) e (ii) liberar a totalidade dos 6nus
constituidos por meio do Contrato.

Em 28 de janeiro de 2020 foi celebrado o Termo de Liberacdo de Acdes Alienadas
Fiduciariamente, considerando a realizacao, em 28 de janeiro de 2020, do Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures (conforme definido na Escritura de Emissao), nos termos previstos na Clausula 6.2.1. da
Escritura de Emissdo, para autorizar (i) a liberacdo, extincdo e cancelamento da alienacao fiduciaria existente
sobre as sobre as 5.321.000.500 (cinco bilhdes, trezentos e vinte e um milhdes e quinhentas) acdes ordinarias,
representativas de 100,00% (cem por cento) do capital social da CA Investment (“Acdes CA"), alienadas
fiduciariamente em favor do Agente Fiducidrio, na qualidade de representante dos debenturistas da Emissao,
nos termos do Instrumento Particular de Alienacao Fiducidria de Acdes e Outras Avencas, celebrado entre a
Paper Excellence B.V. (“Paper Excellence”) e Fortune Everrich Sdn Bhd (“Fortune” e, em conjunto com a Paper
Excellence, as “Acionistas”), na qualidade de acionistas, e o Agente Fiducidrio, com a interveniéncia da CA
Investment, em 16 de setembro de 2019, conforme aditado em 13 de novembro de 2019 (“Contrato”),
registrado no 79 Oficial de Registro de Titulos e Documentos da Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o
n? 2.013.038 (“RTD") e (ii) a averbacdo da liberacao, extincdo e cancelamento da alienacao fiduciaria
constituida sobre as Acdes CA perante o RTD e no livro de registro de acdes nominativas da CA Investment
(“Liberacdo da Alienacao Fiducidria CA").

Em 28 de janeiro de 2020 foi celebrado o Termo de Liberacao da Parent Guarantee, considerando a realizacao,
em 28 de janeiro de 2020, do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures (conforme definido na
Escritura de Emissao), nos termos previstos na Clausula 6.2.1. da Escritura de Emissao.

Em 23 de junho de 2020, a Emissora informou que as Demonstracdes Financeiras serdo entregues até o final do
més de julho de 2020, cumprindo assim o prazo estabelecido na MP 931/2020.

Atenciosamente,

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Agente Fiduciario
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EMISSORA

CA INVESTMENT (BRAZIL) SA, localizada na, , . Inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Economia (“CNPJ/ME") sob o n? 28.132.263/0001-73.

OBJETO SOCIAL

3.1. A Emissora tem por objeto social a participacdo em outras sociedades, como sécia ou acionista, no pais ou
no exterior (holding).

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Cédigo CETIP / Cédigo ISIN

CAIV11/BRCAIVDBS002

Instrucao CVM

ICVM 476

Coordenador Lider

BANCO ITAU BBA

Banco Liquidante

Ital Unibanco S.A.

Banco Escriturador

Itad Corretora de Valores S.A.

Status da Emissao RESGATADA
Data do Resgate: 28/01/2020
Titulo Debéntures
Emissao / Séries 1/UNICA

Valor Total da Emissao 1.000.000.000,00
Valor Nominal 10.000,00

Quantidade de Titulos

190.000, sendo 100.000 em circulacao

Forma

NOMINATIVA E ESCRITURAL

Espécie

GARANTIA REAL COM GARANTIA ADICIONAL FIDEJUSSORIA

Data de Emissao

20/09/2019

Data de Vencimento

20/09/2021
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5.16.1. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas a vista, em
moeda corrente nacional, em uma ou mais datas, sendo
considerada a “Primeira Data de Integralizacdo”, para fins da
presente Escritura de Emissao, a data da primeira subscrigao e
integralizacdo de Debéntures em montante equivalente ao
Montante Minimo, de acordo com as normas de liquidacao
aplicaveis da B3. O preco de subscricao e integralizacdo das
Debéntures na Primeira Data de Integralizacdo serd o seu Valor
Nominal Unitério e, caso ocorra a integraliza¢cdo das Debentures em
mais de uma data, serd o Valor Nominal Unitério acrescido da
Remuneracao aplicdvel admitindo-se, ainda 4gio ou desdgio na
integralizacdo das Debéntures, desde que ofertado em igualdade
de condicO0es a todos os investidores em cada data de
integralizagao (“Preco de Integralizacao”). As Partes concordam que
a subscricdo e integralizacdo das Debéntures deverd ocorrer no
prazo maximo de 6 (seis) meses contados da Data de Emissao
(“Prazo de Colocacao”), observado o artigo 82 da Instrugao CVM
476, sujeito ao previsto na Clausula 6.16.2 abaixo, sendo certo que,
findo o Prazo de Colocacao, (i) as Debéntures que nao tiverem sido
colocadas junto a Investidores Profissionais serao automaticamente
canceladas, e (ii) as Partes celebrardo um aditamento a presente
Escritura de Emissao, na forma prevista no Anexo Il desta Escritura
de Emissdo, em até 5 (cinco) Dias Uteis contados do término do
Prazo de Colocagao, a fim de retificar a quantidade total de
Debéntures objeto da Emissao e retificar o Valor Total da Emissao,
sem a necessidade de quaisquer formalidades ou deliberagdes
adicionais por parte da Emissora, do Agente Fiduciario e/ou dos
Debenturistas, observado o disposto na Clausula 2.3.1. acima com
relacao ao arquivamento de tal aditamento na JUCESP.

5.16.2. As Partes concordam que apds a subscricdo do Montante
Minimo, a Oferta Restrita poderad ser encerrada a qualquer
momento, independentemente do Prazo de Colocacao acima, a
critério da Emissora.

Forma de Subscricao e Integralizacdo
e Preco de Integralizacao

Remuneracao 1.25
Data de Integralizacao 27/11/2019
Repactuagao 5.20.1. Ndo havera repactuacdo programada das Debéntures.

DESTINAGCAO DOS RECURSOS

4.1. Os recursos obtidos com a Emissao serdo utilizados para (i) compor o Depdsito Arbitral (conforme definido
no item 4.1.4 abaixo), em conjunto com recursos préprios da Emissora, a ser realizado na Conta Vinculada
(conforme definido no item 6.20.1(iii) abaixo); e/ou (ii) recompor o caixa da Emissora nos montantes
decorrentes do Depésito Arbitral (conforme definido no item 4.1.4 abaixo), a critério exclusivo da Emissora.
[NOTA SF: Sob confirmacado da PE]

4.1.1. Nos termos do Share Purchase Agreement celebrado entre a Emissora, J&F Investimentos S.A. (CNPJ/ME
No. 00.350.763/0001-62) (“J&F") e outros, em 2 de setembro de 2017, conforme alterado, J&F e 0s demais
entdo titulares de acdes de emissdo da Eldorado Brasil Celulose S.A. (CNPJ/ME No.
07.401.436/0002-12) (“Acionistas” e “Eldorado Brasil”, respectivamente) concordaram em vender, e a Emissora
aceitou adquirir, a totalidade das ac06es de emissao da Eldorado Brasil (“Acdes Eldorado”) detidas pelos
Acionistas (“SPA").

4.1.2. Nos termos do SPA, a aquisicao das AcdOes Eldorado seria realizada em 3 (trés) estagios até que a
Emissora adquirisse a totalidade das Acdes Eldorado, sendo que os 2 (dois) primeiros estagios foram
devidamente concluidos mediante pagamento, pela Emissora, dos respectivos precos de aquisicao e, nesta
data, a Emissora detém 49,41% do capital social da Eldorado Brasil e a J&F detém 50,59% de referido
capital (“Participacao J&F").

4.1.3. Em razao de controvérsias entre a Emissora e J&F em relacdo a implementacao da terceira fase do
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processo de aquisicao das AcOes Eldorado pela Emissora, a Emissora iniciou o procedimento arbitral CCI
23909/GSS contra J&F e Eldorado Brasil, de forma a obrigar a J&F a concluir a aquisicao da totalidade das Agdes
Eldorado com o consequente pagamento do preco de aquisicdo relativo a Participacao J&F (“Procedimento
Arbitral”).

4.1.4. Em 6 de junho de 2019 foi proferida uma decisao no ambito do Procedimento Arbitral, determinando que
a Emissora depositasse na Conta Vinculada (conforme definido no item 6.20.1(iii) abaixo) o valor necessario
para aquisicao da Participacdo J&F e quitacao de determinadas dividas da Eldorado Brasil, conforme indicadas
no ambito do Procedimento Arbitral (“Depésito Arbitral”). [Nota MM: atualizar, se for o caso, conforme
ultimos andamentos da arbitragem]
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POSICAO DAS DEBENTURES

Data Emitidas Adquiridas Resgatadas Canceladas Vencidas Circulacao
20/09/2019 190.000 0 0 0 0 0
27/11/2019 190.000 0 0 0 0 100.000
31/12/2019 190.000 0 0 0 0 100.000
23/01/2020 190.000 0 0 90.000 0 100.000
28/01/2020 190.000 0 100.000 90.000 0 0

GARANTIA

1. As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, para assegurar o fiel, pontual e integral

pagamento do Valor Total da Emissdo, da Remuneracao e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das
demais obriga¢des pecuniarias, principais ou acessdrias, presentes e/ou futuras, previstas nesta Escritura de
Emissdo, incluindo, sem limitacdo, os honorérios do Agente Fiduciario, qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos
Debenturistas e prerrogativas decorrentes das Debéntures, desta Escritura de Emissdo e/ou dos Contratos de
Garantia, incluindo, mas nao se limitando, aos honorarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e despesas
advocaticias e/ou, quando houver, verbas indenizatérias devidas pela Emissora (“Obrigacées Garantidas”):

alienacdo fiduciaria da totalidade das acdes emitidas pela Emissora e detidas pela Paper Excellence e
Fortune Everrich, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cddigo Civil”), do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme
alterada (“Lei 4.728/65"), e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo todos os frutos, lucros,
rendimentos, bonificacdes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou
mediante distribuicao de novas acdes e direitos de subscricao, que venham a ser apurados, declarados e
ainda nao pagos, creditados ou pagos pela Emissora, bem como de quaisquer outras acles representativas
do capital social da Emissora, ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer
outros direitos, tais como direitos de subscricdo, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes
beneficidrias e quaisquer outros titulos ou valores mobilidrios, vinculados ao capital social da Emissora, bem
como quaisquer direitos de preferéncia, opcdes ou outros direitos sobre os mencionados titulos, que venham
a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer modo detidos pela Emissora no futuro (“Alienacao Fiduciaria CA
Investment” ou “Alienacao Fiducidria”), constituida em favor dos Debenturistas nos termos do "Instrumento
Particular de Alienacéo Fiducidria de A¢oes e Outras Avencas - CA Investment”, a ser celebrado entre o
Agente Fiduciario, Paper Excellence e Fortune Everrich (“Contrato de Alienagdo Fiducidria de Agdes CA
Investment” ou “Contrato de Alienacao Fiducidria”); e

ii. cessao fiduciaria pela Emissora, constituida em favor dos Debenturistas nos termos do "Instrumento

Particular de Cessdo Fiducidria e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e

Emissora (“Contrato de Cessao Fiducidria de Conta Garantida” e, em conjunto com o Contrato de Alienacao
Fiduciaria, os “Contratos de Garantia Brasileiros”), nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei 4.728/65,
de todos os direitos de crédito de titularidade da Emissora, atuais ou futuros, como resultado dos valores
depositados na conta vinculada de titularidade da Emissora de n.2 43493-5, mantida no Banco Depositario,
na agéncia 8541 e garantida em favor dos Debenturistas (a “Conta Garantida”), os quais sao referentes ao
Depdsito Arbitral constantes da Conta Vinculada (conforme abaixo definida) que deverao ser
automaticamente transferidos da Conta Vinculada para a Conta Garantida, pelo Banco Depositario, nos
termos previstos no Contrato de Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida (“Cessdo Fiduciaria de Conta
Garantida” e, em conjunto com a Alienacdo Fiduciaria, as “Garantias Reais”). Sem prejuizo ao disposto acima,
o Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Garantida ndo representa, do ponto de vista formal, uma garantia
em relacdo a Conta Vinculada.

1. Para fins da presente Escritura de Emissao, os seguintes termos deverao ter os seguintes significados:

“Banco Depositdrio” significa Itad Unibanco, em sua capacidade de banco depositario dos valores constantes da
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Conta Vinculada referentes ao Depdsito Arbitral e da Participacado J&F, nomeado pela Emissora, Eldorado Brasil e
J&F baseado na decisao no ambito do Procedimento Arbitral, datada de 13 de agosto de 2019.

“Conta Vinculada” significa a conta mantida junto ao Banco Depositario na qual serdo inicialmente depositados
os valores referentes ao Depdsito Arbitral.

“Contrato de Escrow” significa o Contrato de Custéddia a ser celebrado entre o Banco Depositario, a Companhia,
a J&F e a Eldorado Brasil para regular a operacao da Conta Vinculada pelo Banco Depositario.

1. Garantia Fidejussoria

1. Em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora deverd enviar ao Agente
Fiduciario via original de carta-garantia em relacao a todas as Obrigacdes Garantidas, a ser constituida de
forma independente e honrada mediante simples demanda dos Debenturistas (first demand), regida pelas
leis da Holanda (“Guarantee Letter” e, em conjunto com os Contratos de Garantia Brasileiros, os
“Contratos de Garantia”, ou “Parent Guarantee” e, em conjunto com as Garantias Reais, as “Garantias”) e
emitida pela Garantidora em favor dos Debenturistas, a qual devera permanecer em vigor até a Data de
Vencimento da Emissao.

2. Em conjunto com a Guarantee Letter, a Emissora devera providenciar e enviar ao Agente Fiduciario legal
opinions a serem emitidas pelos assessores legais da Emissora na Emissao atestando os poderes dos
signatarios, a validade, eficacia e exequibilidade da Guarantee Letter.

3. No que diz respeito a Parent Guarantee, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura, uma vez
decretado vencimento antecipado das Debéntures, a Garantidora se obriga a efetuar o pagamento das
Obrigacdes Garantidas no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o recebimento de notificacdo por escrito do
Agente Fiduciario neste sentido, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao
gue a Emissora venha a ter ou exercer em relacdo as suas obrigacdes. Tal notificacdo devera ser
imediatamente emitida pelo Agente Fiduciario ap6s a decretacdo de vencimento antecipado das
Debéntures, observado que quaisquer pagamentos devidos deverdo ser realizados fora do ambito da B3 e
de acordo com instrucdes recebidas do Agente Fiducirio.

2. Disposicoes comuns as Garantias

1. No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente Fiduciario podera, em
nome dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de
declaracdo de vencimento antecipado das Debéntures, em garantia das Obriga¢des Garantidas,
simultaneamente ou em qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade
de exercé-lo no futuro, até a quitacao integral das Obrigacdes Garantidas. Fica certo e ajustado o carater
nao excludente, mas cumulativo entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiducidrio executar ou excutir
todas ou cada uma das Garantias (conforme definido abaixo) indiscriminadamente, para os fins de
amortizar ou quitar as Obriga¢des Garantidas. Desta forma, a Emissora reconhece que as Garantias Reais
outorgadas nos termos dos Contratos de Garantia, conforme o caso, poderdo ser excutidas prévia ou
posteriormente a excussao das demais Garantias, independentemente de sua concordancia, a exclusivo
critério do Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, e sem que seja necesséria
qualquer comunicacao e/ou qualquer medida adicional prévias por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Garantias Reais

As Debéntures contardo com as garantias reais abaixo descritas, para assegurar o fiel, pontual e integral
pagamento do Valor Total da Emissdo, da Remuneracao e dos Encargos Moratérios aplicaveis, bem como das
demais obrigacdes pecunidrias, principais ou acessérias, presentes e/ou futuras, previstas na Escritura de
Emissao, incluindo, sem limitacdo, os honorarios do Agente Fiducidrio, qualquer custo ou despesa
comprovadamente incorrida pelo Agente Fiduciario diretamente em decorréncia de processos, procedimentos
e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarias a salvaguarda dos direitos dos Debenturistas e
prerrogativas decorrentes das Debéntures, da Escritura de Emissao e/ou dos Contratos de Garantia, incluindo,
mas ndo se limitando, aos honorarios de sucumbéncia arbitrados em juizo e despesas advocaticias e/ou, quando
houver, verbas indenizatdrias devidas pela Emissora (“Obrigacdes Garantidas”):
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(i) alienacao fiduciaria das acoes representativas de 49,41% do capital social da Eldorado Brasil e
detidas pela Emissora, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes da Lei 10.406, de 10 de janeiro de 2002,
conforme alterada (“Cédigo Civil”), do artigo 66-B da Lei n.2 4.728, de 14 de julho de 1965, conforme alterada
(“Lei 4.728/65"), e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos,
bonificacOes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicao
de novas acdes e direitos de subscricdao, que venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados
ou pagos pela Eldorado Brasil, bem como de quaisquer outras acdes representativas do capital social da
Eldorado Brasil, ordinarias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais
como direitos de subscricao, bénus de subscricdo, debéntures conversiveis, partes beneficiarias e quaisquer
outros titulos ou valores mobiliarios, vinculados ao capital social da Eldorado Brasil, bem como quaisquer
direitos de preferéncia, opcdes ou outros direitos sobre os mencionados titulos, que venham a ser subscritos,
adquiridos ou de qualquer modo detidos pela Emissora no futuro, observado o prazo de que trata o item (i)i
abaixo (“Alienacao Fiduciaria Eldorado”), constituida em favor dos Debenturistas nos termos do "Instrumento
Particular de Alienacao Fiduciaria de Acdes e Outras Avencas - Eldorado Brasil”, a ser celebrado entre o Agente
Fiduciario e a Emissora (“Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acdes Eldorado”). Em até 15 (quinze) dias
contados da data em que ocorrer a efetiva transferéncia da Participacdo J&F para a Emissora, a Emissora
devera tomar todas as providéncias necessarias para que a Alienacdo Fiducidria Eldorado contemple as acdes
correspondentes a, no minimo, 51,00% (cinquenta e um por cento) das acdes de emissao da Eldorado Brasil
detidas pela Emissora, observando as formalidades previstas no Contrato de Alienacao Fiduciaria de Acoes
Eldorado. Foram alienadas, a principio, a totalidade das acdes de emissdao da Companhia de titularidade da
Alienante Fiduciante na presente data, equivalentes a 753.796.512 (setecentas e cinquenta e trés milhoes,
setecentas e noventa e seis mil e quinhentas e doze) acdes ordinarias e representativas de 49,41% (quarenta e
nove inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do capital social da Companhia (“Acdes Alienadas
Fiduciariamente”). Em 30 de junho de 2019, o capital social da Eldorado Brasil era de aproximadamente R$
1.788.792.000,00 (um bilhao, setecentos e oitenta e oito milhdes, setecentos e noventa e dois mil reais) e seu
patriménio liquido era de aproximadamente R$ 3.380.760.000,00 (trés bilhdes, trezentos e oitenta milhdes,
setecentos e sessenta mil reais). Em 13 de novembro de 2019, considerando as alteracdes realizadas na
Escritura de Emissdo em 13 de novembro de 2019, incluindo a alteracdo das garantias outorgadas no ambito da
Emissao, o Agente Fiducidrio autorizou (i) a liberacdo da alienacao fiducidria existente sobre as 753.796.512
(setecentas e cinquenta e trés milhdes, setecentas e noventa e seis mil, quinhentas e doze) acdes ordinarias,
representativas de 49,41% (quarenta e nove inteiros e quarenta e um centésimos por cento) do capital social
da Eldorado Brasil Celulose S.A. (“Eldorado”) (“Acdes Eldorado”), alienadas fiduciariamente em favor do Agente
Fiduciario, na qualidade de representante dos debenturistas da Emissao, nos termos do Instrumento Particular
de Alienacdo Fiducidria de Acdes e Outras Avencas, celebrado entre a CA Investment, na qualidade de acionista,
e o Agente Fiduciario, em 16 de setembro de 2019 (“Contrato”), registrado no 72 Oficial de Registro de Titulos e
Documentos da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, sob o n® 5198797 (“RTD") e (ii) a averbacao do
cancelamento da alienacdo fiducidria constituida sobre as A¢des Eldorado perante o RTD e no livro de registro
de a¢des nominativas da Eldorado (“Liberacao da Alienacao Fiducidria Eldorado”).

(ii) alienacao fiduciaria da totalidade das acoes emitidas pela Emissora e detidas pela Paper
Excellence e Fortune Everrich, nos termos dos artigos 1.361 e seguintes do Cddigo Civil, do artigo 66-B da
Lei 4.728/65, e do artigo 40 da Lei das Sociedades por Acdes, incluindo todos os frutos, lucros, rendimentos,
bonificacOes, juros, distribuicdes e demais direitos, inclusive dividendos, em dinheiro ou mediante distribuicao
de novas acdes e direitos de subscricao, que venham a ser apurados, declarados e ainda ndo pagos, creditados
ou pagos pela Emissora, bem como de quaisquer outras a¢fes representativas do capital social da Emissora,
ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito de voto, e ainda quaisquer outros direitos, tais como direitos de
subscricdo, bénus de subscricao, debéntures conversiveis, partes beneficidrias e quaisquer outros titulos ou
valores mobilidrios, vinculados ao capital social da Emissora, bem como quaisquer direitos de preferéncia,
opcdes ou outros direitos sobre os mencionados titulos, que venham a ser subscritos, adquiridos ou de qualquer
modo detidos pela Emissora no futuro (“Alienacdo Fiducidria CA Investment” e, em conjunto com a Alienacao
Fiduciaria Eldorado, as “Alienacdes Fiduciarias”), constituida em favor dos Debenturistas nos termos do
"Instrumento Particular de Alienacao Fiduciaria de Acdes e Outras Avencas - CA Investment”, celebrado entre o
Agente Fiduciario, Paper Excellence e Fortune Everrich (“Contrato de Alienacao Fiducidria de Acdes CA
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Investment”). Foi alienada a totalidade das acdes de emissao da Companhia de titularidade da (a) Paper
Excellence, equivalente a 5.321.000.499 (cinco bilhdes, trezentos e vinte e um milhdes e quatrocentos e
noventa e nove) acdes ordinarias, representativas de 99,99% do capital social da Companhia; e (b) Fortune,
equivalente a 1 (uma) acao ordindria, representativa de 0,01% do capital social da Companhia (em conjunto,
“AcOes Alienadas Fiduciariamente”). Em 30 de junho de 2019, o capital social da Emissora era de R$
53.210.500,00 (cinquenta e trés milhdes, duzentos e dez mil e quinhentos reais) e seu patriménio liquido era de
R$ 6.079.205.256,01 (seis bilhdes, setenta e nove milhdes, duzentos e cinco mil, duzentos e cinquenta e seis
reais e um centavo).

(iii) cessao fiduciaria pela Emissora, constituida em favor dos Debenturistas nos termos do "Instrumento
Particular de Cessao Fiduciaria e Outras Avencas”, a ser celebrado entre o Agente Fiduciario e Emissora
(“Contrato de Cessao Fiduciaria de Conta Garantida” e, em conjunto com os Contratos de Alienacao Fiduciaria,
os “Contratos de Garantia Brasileiros”), nos termos do paragrafo 32 do artigo 66-B da Lei 4.728/65, de todos os
direitos de crédito de titularidade da Emissora, atuais ou futuros, como resultado dos valores
depositados na conta vinculada de titularidade da Emissora de n.2 43493-5, mantida no Banco Depositario,
na agéncia 8541 e garantida em favor dos Debenturistas (a “Conta Garantida”), os quais sao referentes ao
Depdsito Arbitral constantes da Conta Vinculada (conforme abaixo definida) que deverdo ser
automaticamente transferidos da Conta Vinculada para a Conta Garantida, pelo Banco Depositario, nos termos
previstos no Contrato de Cessao Fiducidria de Conta Garantida (“Cessao Fiduciaria de Conta Garantida” e, em
conjunto com as Alienacdes Fiduciarias, as “Garantias Reais"). Sem prejuizo ao disposto acima, o Contrato de
Cessdo Fiduciaria de Conta Garantida ndo representa, do ponto de vista formal, uma garantia em relacao a
Conta Vinculada. A Conta Vinculada devera, a qualquer tempo, até uma sentenca final em sede arbitral do
Procedimento Arbitral, manter, no minimo, em recursos liquidos, o montante de R$2.500.000.000,00 (dois
bilhdes e quinhentos milhdes de reais), no caso de uma Emissao de R$1.900.000.000,00 (um bilhdo e
novecentos milhoes de reais), ou de R$1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais), no caso de
uma Emissdo de R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) (“Valor Minimo da Conta Escrow”).

Garantia Fidejussdria

Em até 30 (trinta) dias contados da Primeira Data de Integralizacdo, a Emissora devera enviar ao Agente
Fiduciario via original de carta-garantia em relacdo a todas as Obrigacdes Garantidas, a ser constituida de forma
independente e honrada mediante simples demanda dos Debenturistas (first demand), regida pelas leis da
Holanda (“Guarantee Letter” ou “Parent Guarantee”) e emitida pela Garantidora em favor dos Debenturistas.

A Parent Guarantee devera permanecer em vigor e ser valida até que ocorra a efetiva formalizacao, incluindo
no que diz respeito aos respectivos registros em livro e nos Cartérios Competentes, (i) do aditamento ao
Contrato de Alienacao Fiducidria de Acdes Eldorado para que a Alienacdo Fiduciaria Eldorado contemple as
acdes correspondentes a, no minimo, 51,00% (cinquenta e um por cento) das acdes de emissao da Eldorado
Brasil detidas pela Emissora, conforme previsto na Clausula 6.21.1 (i) i. acima; e (ii) de instrumento de fianca
nos termos do Anexo Ill ao presente instrumento (“Instrumento de Fianca” e, em conjunto com a Guarantee
Letter e os Contratos de Garantia Brasileiros, os “Contratos de Garantia”) por meio do qual a Eldorado Brasil
prestara fianca em favor dos Debenturistas, na qualidade de fiadora, devedora solidaria e principal pagadora de
todas as Obrigacdes Garantidas (“Fianca Eldorado” e, em conjunto com as Garantias Reais e com a Parent
Guarantee, as “Garantias”) (“Data de Vencimento da Parent Guarantee”).

O prazo para efetiva formalizaco da Fianca Eldorado sera de até 3 (trés) Dias Uteis contados da data em que
ocorrer a efetiva transferéncia da Participacao J&F para a Emissora, nos termos previstos no item 6.21.2 acima,
observado que 1 (uma) via original do Instrumento de Fianca deverd ser enviada ao Agente Fiducidrio em até 2
(dois) Dias Uteis a contar do seu efetivo registro.

Em conjunto com a Guarantee Letter e com o Instrumento de Fianca, a Emissora devera providenciar e enviar
ao Agente Fiduciario legal opinions a serem emitidas pelos assessores legais da Emissora na Emissao atestando
os poderes dos signatarios, a validade, eficacia e exequibilidade da Guarantee Letter e do Instrumento de
Fianca.
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Fica certo e ajustado que uma vez decorrido o prazo de cura para pagamento, pela Emissora ou, quando for o
caso, pela Eldorado Brasil, das obrigacdes pecunidrias previstas nesta Escritura, e uma vez devidas e nao
pagas, pela Emissora ou, quando for o caso, pela Eldorado Brasil, quaisquer obrigacdes pecunidrias decorrentes
das Debéntures, independentemente da efetiva decretacdo do vencimento antecipado das Debéntures, a
Eldorado Brasil, quando for o caso, devera efetuar o pagamento das Obrigacdes Garantidas no prazo de 1 (um)
Dia Util ap6s o recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario neste sentido, independentemente
de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacdo que a Emissora venha a ter ou exercer em relacdao as suas
obrigacdes. Tal notificacdo deverd ser imediatamente emitida pelo Agente Fiducidrio apds a ocorréncia de
qualquer descumprimento de obrigacdo pela Emissora, observado que quaisquer pagamentos devidos deverao
ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrucOes recebidas do Agente Fiduciario.

No que diz respeito a Parent Guarantee, exceto se de outra forma previsto nesta Escritura, uma vez decretado
vencimento antecipado das Debéntures, a Garantidora se obriga a efetuar o pagamento das Obrigacdes
Garantidas no prazo de até 1 (um) Dia Util apds o recebimento de notificacdo por escrito do Agente Fiduciario
neste sentido, independentemente de qualquer pretensao, acao, disputa ou reclamacao que a Emissora venha a
ter ou exercer em relacao as suas obrigacdes. Tal notificacdo devera ser imediatamente emitida pelo Agente
Fiduciario apds a decretacao de vencimento antecipado das Debéntures, observado que quaisquer pagamentos
devidos deverao ser realizados fora do ambito da B3 e de acordo com instrucdes recebidas do Agente
Fiducirio.

Mediante a ocorréncia da Data de Vencimento da Parent Guarantee, conforme previsto na Cldusula 6.22.2
acima, a Parent Guarantee estard automaticamente vencida sem a necessidade de qualquer acao a ser tomada
por qualquer pessoa, e a Garantidora serd liberada de todas as suas obrigacdes relacionadas diretamente a
Parent Guarantee que constem da Escritura de Emissdo e das Debentures. Sem prejuizo do disposto acima, o
Agente Fiduciario deverd, imediatamente, e no limite em até 3 (trés) Dias Uteis contados da Data de
Vencimento da Parent Guarantee, devolver a Garantidora a via original da Parent Guarantee.

Em 17 de setembro de 2019 foi celebrada a Parent Guarantee, tendo sido liberada em 28 de janeiro de 2020
por ocasiao do resgate antecipado das Debéntures.

Disposicoes comuns as Garantias

No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente Fiducidrio poderd, em nome
dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaracao
de vencimento antecipado das Debéntures, em garantia das Obriga¢cles Garantidas, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacdo integral das Obrigacdes Garantidas. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo
entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada uma das Garantias
(conforme definido abaixo) indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacdes Garantidas.
Desta forma, a Emissora reconhece que as Garantias Reais outorgadas nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme o caso, poderao ser excutidas prévia ou posteriormente a excussao das demais Garantias,
independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiduciario, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e sem que seja necessdria qualquer comunicacdo e/ou qualquer medida
adicional prévias por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Disposicoes comuns as Garantias

No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente Fiduciadrio podera, em nome
dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaracao
de vencimento antecipado das Debéntures, em garantia das Obrigacdes Garantidas, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacao integral das Obrigacdes Garantidas. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo
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entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiduciario executar ou excutir todas ou cada uma das Garantias
(conforme definido abaixo) indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigacées Garantidas.
Desta forma, a Emissora reconhece que as Garantias Reais outorgadas nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme o caso, poderdo ser excutidas prévia ou posteriormente a excussao das demais Garantias,
independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e sem que seja necessaria qualquer comunicacdo e/ou qualquer medida
adicional prévias por parte do Agente Fiduciario para tanto.

Disposicoes comuns as Garantias

No exercicio de seus direitos e recursos nos termos de tais instrumentos, o Agente Fiducidrio poderd, em nome
dos Debenturistas, executar todas e quaisquer garantias outorgadas aos Debenturistas, em caso de declaragao
de vencimento antecipado das Debéntures, em garantia das Obriga¢cles Garantidas, simultaneamente ou em
qualquer ordem, sem que com isso prejudique qualquer direito ou possibilidade de exercé-lo no futuro, até a
quitacao integral das Obrigacdes Garantidas. Fica certo e ajustado o carater ndo excludente, mas cumulativo
entre si, das Garantias, podendo o Agente Fiducidrio executar ou excutir todas ou cada uma das Garantias
(conforme definido abaixo) indiscriminadamente, para os fins de amortizar ou quitar as Obrigac6es Garantidas.
Desta forma, a Emissora reconhece que as Garantias Reais outorgadas nos termos dos Contratos de Garantia,
conforme o caso, poderdao ser excutidas prévia ou posteriormente a excussao das demais Garantias,
independentemente de sua concordancia, a exclusivo critério do Agente Fiducidrio, na qualidade de
representante dos Debenturistas, e sem que seja necessdria qualquer comunicacdo e/ou qualquer medida
adicional prévias por parte do Agente Fiduciario para tanto.

AMORTIZACAO

5.19.3. O Valor Nominal Unitdrio das Debéntures serd amortizado em uma Unica data, qual seja, na Data de
Vencimento.

REMUNERACAO

5.19.1 A Remuneracao sera paga semestralmente, a partir da Data de Emissao, em 4 (quatro) parcelas, sempre
em marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 20 de marco de 2020 e o Ultimo
na Data de Vencimento ou a data em que ocorrer o vencimento antecipado ou resgate antecipado, se for o
caso, conforme indicado na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracao”).

RESGATE ANTECIPADO

6.2.1. A Emissora poderd, a qualquer momento durante a vigéncia das Debéntures, a seu exclusivo critério,
realizar o resgate antecipado da totalidade das Debéntures (“Resgate Antecipado Facultativo Total”), mediante
envio de comunicado individual aos Debenturistas com cépia ao Agente Fiducidrio, ao Escriturador e a B3 ou
publicacdo de comunicado aos Debenturistas, com no minimo 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia, informando:
(i) a data para realizacdo do Resgate Antecipado Facultativo Total, que deverd, obrigatoriamente, ser um Dia
Util; (ii) mencdo prévia ao valor do pagamento devido aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.2.1.1
abaixo; e (iii) qualquer outra informacao relevante aos Debenturistas (“Comunicacao de Resgate Antecipado
Facultativo Total”). Sem prejuizo do acima exposto, fica acordado que, em qualquer hipdtese, a Emissora nao
serda responsavel por e ndo serd exigida a pagar qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer
outros valores adicionais (de qualquer maneira denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem
prejuizo de eventuais Encargos Moratérios devidos, nos termos desta Escritura.

6.2.1.1. O valor do Resgate Antecipado Facultativo Total devido pela Emissora serd equivalente ao Valor
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Nominal Unitdrio acrescido da Remunerac¢do acumulada no respectivo Periodo de Capitalizacdo até a data do
efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total (“Valor do Resgate Antecipado Facultativo Total”).

6.2.1.2. Sem prejuizo do exposto nesta Clausula 6.2.1, fica acordado que, em qualquer hipdtese, a Emissora ndo
serd responsavel por e ndo serd exigida a pagar qualquer prémio, penalidade, “make-whole” e/ou quaisquer
outros valores adicionais (de qualquer maneira denominados) no caso de Resgate Antecipado Facultativo, sem
prejuizo de eventuais Encargos Moratérios devidos, nos termos desta Escritura.

6.2.2. O pagamento do Resgate Antecipado Facultativo Total deverd ser realizado na data indicada na
Comunicacao de Resgate Antecipado Facultativo Total e serd feito por meio dos procedimentos adotados pela
B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3 e, nas demais hipdteses, por meio do Banco
Liquidante.

6.2.3. Ndo sera admitido o resgate antecipado facultativo parcial das Debéntures.

6.2.4. Em caso de Resgate Antecipado Facultativo Total, as Debéntures objeto de resgate deverdo ser
canceladas.
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DECLARACAO DA EMISSORA

5io Panlo, 07 de abeil de 2020.
A
SIMPLIFIC PAVARINI DMSTRIBUTDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARTOS LTDA.
Bna Joagnim Flomane, 466, bloco B, sala 1401
Sdo Paulo /5P - CEP 04534002
At 5S¢ Cardos Alberto Bacha [/ Sr. Mathens Gomes Fara / S Rinaldo Babello Ferreira

E-mail: fduciariosimalis ;

Ref: Delavagde mo dmbite da 1° (Primedra) Envirsdo de Debentures da
CoA Tnversment {Bragil) 5_4.

Prezados Senhoses,

Ca INVESTMENT (BRAZIL) 5.A., sociedade por agdes com sede na cidade de Sdo Panla,
Estado de 5io Panlo, na Bna Elvira Ferraz, n° 68, 147 andar, Vila Olimpia, CEP 04552-040, inserita
oo Cadastro MNacional da Pessoa Jundica do Mfimisténo da Economia (CNF]/ME) sob o
o” 28132 263 ,/0001-7F (“Companhia™), vem, nos termos da Clivsala 8.1(1)(z) do Instmmento
Particular de Escritira da 1" (Primeiras) Emissio de Debéntuses Simples, MNio Conversireis em
Agdes, da Espéae com Gamnta Real com Gamntia Fidemssona Adicional, em Séne Unica, para
Distribuicio Poblica, com Esforgos Restritos de Distribnigio, da CA Investment (Braail) 5A
celebrado em 16 de setembro de 2019 entre a Companhia e a Simplific Pavann Distribnidora de
Titnlos e Valores Mohilidsios Leda (“Agente Fidneiiria™), conforme aditade em 13 de aovembzo
de 2019 e em 23 de janeiro de 2020 (“Escrin de Emissio™), para fins do disposto no artigo 15 da
Instrngio da CVA o® 583, de 20 de dezembro de 2016, conforme alterada declarar o quanto sepne
com relacio a0 exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2019:

] nio permanecem vilidas as disposigdes conridas na Escnmira de Enwssdo, tendo
em wista a zealizacio, em 28 de janeiro de 2020, do Resgate Antecipado Facultative Total das
Debénmres (conforme definido na Escomia de Emissio), nos termos previstos na Clinsula
6.2 1 da Escritura de Emissio; e

(3t} no melhor do sen conhecimento, durante a mgéncia da Escrinra de Emissio, nio
ocorren qualgquer dos Eventos de Imadimplemento (conforme definido na Eseamra de
Emizzio) previstos ma Esenmra de Emissio, bem como nio howve descnmprimento de
ochrpacdes perante os Debenmristas (conforme defimide na Escomra de Emissio) e o
Agente Fiduciinio no imbito da Escritura de Emissio.

Sendo o gue se cumpoa para o momento, permanece-se 4 disposicdo paa o3 esclarecimentos que
se fizerem necessirios.

Atenciosamente,

CONMULN
CA INVESTMENT (BRAZIL) S.A.

MNome: Clandio Laest Cotrim Passos
Carpo: Diretor Geral




Relatério Anual do Agente Fiduciario - 2019
CA INVESTMENT (BRAZIL) SA

12 Emissdo de Debéntures

Junho 2020

€ Simplific Pavarini

COVENANTS

Esta emissao nao possui covenants.

PAGAMENTOS PROGRAMADOS E EFETUADOS

Data do Evento Data da Liquidacao Evento Percentual/Taxa Status Valor Pago Obs
28/01/2020 28/01/2020 ResgatiA”teF'pa9° Total - R$ 10.000,00000000)-
mortizagao
28/01/2020 28/01/2020 Resgate A”Jtuerf)'ga“ Total - R$ 96,46859999)-
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RATING
Esta emissao nao possui classificacao de risco.
ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

Nao ocorreram assembleias de debenturistas no ano de 2019.

ADITAMENTOS
CESSAO FIDUCIARIA EM GARANTIA E OUTRAS AVENCAS - 12 ADITAMENTO Realizado em 14/11/2019
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO 14/11/2019 Visualizar

CONTRATO DE ALIENACAO DE ACOES - CA INVESTMENT - 12 ADITAMENTO Realizado em 14/11/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
RTD SAO PAULO 14/11/2019 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 12 ADITAMENTO Realizado em 13/11/2019

Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO 13/11/2019 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 22/11/2019 Visualizar

ESCRITURA DE EMISSAO - 2° ADITAMENTO Realizado em 23/01/2020
Formalizacao Estado Cidade Data Visualizar
Assinatura SAO PAULO SAO PAULO 23/01/2020 Visualizar
Junta Comercial SAO PAULO - 10/02/2020 Visualizar



http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/1º Aditamento Cessão Fiduciária - v. registrada.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/1º aditamento AF Ações CA Investment - v. registrada.PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/CA Investment - Aditamento Escritura (assinado) (2).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/Aditamento Escritura de Emissão - CA Investment (v. registrada).PDF
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/doc20645820200124190040.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/2º Aditamento Debêntures CA Investment (v. registrada).pdf
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PRECOS UNITARIOS AO PAR - PU’S

Os valores refletem nossa interpretacao da escritura de emissao, nao implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro. Os PU's apresentados foram
calculados ao par, isto é, na curva de atualizacdo e remuneracao estabelecida na escritura de emissdo. Outros agentes do mercado financeiro poderdo apresentar
valores diferentes, dependendo da metodologia de calculo aplicada. Em caso de divida de como os aqui apresentados foram apurados, solicitamos entrar em contato
para maiores esclarecimentos.

1 ) 3 4 5 6 8
PU VALOR TAXADI  TAXADI TAXA DI TAXA DI AMORTIZAGAO

CAIV11
R$

NOMINAL

R$

%aa

(DIk)

SPREAD

(p)

(Fator DIk)

(Fator DI)

R$

27/11/19 10,000.000000 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00000000 0.00000000 0.00000000
28/11/19 10,002.373100 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00023731 2.37309999 0.00000000
29/11/19 10,004.746800 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00047468 4.74679999 0.00000000
30/11/19 10,007.121100 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00071211 7.12110000 0.00000000
01/12/19 10,007.121100 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00071211 7.12110000 0.00000000
02/12/19 10,007.121100 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00071211 7.12110000 0.00000000
03/12/19 10,009.495900 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00094959 9.49590000 0.00000000
04/12/19 10,011.871300 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00118713 11.87129999 0.00000000
05/12/19 10,014.247200 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00142472 14.24719999 0.00000000
06/12/19 10,016.623700 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00166237 16.62370000 0.00000000
07/12/19 10,019.000800 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00190008 19.00079999 0.00000000
08/12/19 10,019.000800 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00190008 19.00079999 0.00000000
09/12/19 10,019.000800 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00190008 19.00079999 0.00000000
10/12/19 10,021.378400 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00213784 21.37840000 0.00000000
11/12/19 10,023.756600 10,000.000000 4.90% 125.00% 1.000237312500000 1.00237566 23.75660000 0.00000000
12/12/19 10,026.135400 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00261354 26.13540000 0.00000000
13/12/19 10,028.277100 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00282771 28.27710000 0.00000000
14/12/19 10,030.419200 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00304192 30.41920000 0.00000000
15/12/19 10,030.419200 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00304192 30.41920000 0.00000000
16/12/19 10,030.419200 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00304192 30.41920000 0.00000000
17/12/19 10,032.561900 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00325619 32.56190000 0.00000000
18/12/19 10,034.704900 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00347049 34.70489999 0.00000000
19/12/19 10,036.848500 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00368485 36.84849999 0.00000000
20/12/19 10,038.992500 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00389925 38.99249999 0.00000000
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2 3 4 5 6 8
PU VALOR TAXA DI TAXA DI TAXA DI TAXA DI AMORTIZACAO
NOMINAL %aa SPREAD
CAIV11
R$ R$ (Dlk) (9] (Fator DIk) (Fator DI) R$
21/12/19 10,041.136900 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00411369 41.13690000 0.00000000
22/12/19 10,041.136900 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00411369 41.13690000 0.00000000
23/12/19 10,041.136900 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00411369 41.13690000 0.00000000
24/12/19 10,043.281800 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00432818 43.28179999 0.00000000
25/12/19 10,045.427200 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00454272 45.42719999 0.00000000
26/12/19 10,045.427200 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00454272 45.42719999 0.00000000
27/12/19 10,047.573000 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00475730 47.57300000 0.00000000
28/12/19 10,049.719300 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00497193 49.71929999 0.00000000
29/12/19 10,049.719300 10,000.000000 0.00% 125.00% 1.000000000000000 1.00497193 49.71929999 0.00000000
30/12/19 10,049.719300 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00497193 49.71929999 0.00000000
31/12/19 10,051.866100 10,000.000000 4.40% 125.00% 1.000213612500000 1.00518661 51.86609999 0.00000000
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VENCIMENTO ANTECIPADO

Com base nas informacdes fornecidas ao Agente Fiducidrio nos termos do Instrumento Legal da Emissdo, bem como
aquelas informacdes que sejam de conhecimento do Agente Fiducidrio, sem que este tenha realizado qualquer
investigacdo independente, nao foi verificada a ocorréncia de qualquer evento mencionado no Instrumento Legal da
Emissao que pudesse ensejar o vencimento antecipado da Emissao, observadas as deliberacdes das Assembleias
Gerais.

EVENTOS SOCIETARIOS E ALTERACOES ESTATUTARIAS

AGOE Realizada em 10/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 11/09/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 13/11/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 23/12/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 08/02/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 12/04/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 27/06/2019 | Visualizar
AGE Realizada em 26/07/2019 | Visualizar

FATOS RELEVANTES

Fato Relevante Divulgado em 27/11/2019 | Visualizar


http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190910_AGOE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190911_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20191113_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20191223_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190208_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190412_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190627_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20190726_AGE.pdf
http://www.sistema.pavarini.com.br/Banco de Arquivos/DebenturesRegistro/CA INVESTMENT (BRAZIL) SA - 1 E - UNICA S/RAF_20191127_FT.pdf
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NOTAS EXPLICATIVAS

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacoes deste caput nao foram recebidas por este
Agente Fiduciario
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DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

(Fonte: EMISSORA)

Até a data de elaboracao do presente relatdrio, as informacoes deste caput nao foram recebidas por este
Agente Fiduciario
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Até a data de elaboracao do presente relatério, as informacoes deste caput nao foram recebidas por este
Agente Fiduciario
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DECLARACAO

A Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. declara que (i) ndo mais exerce a fungao de
Agente Fiduciario da emissao a que se refere este relatdrio uma vez que a emissao foi RESGATADA em 28/01/2020 e a
emissora cumpriu com as obrigagdes previstas na escritura de emissao; (ii) a emissora manteve atualizadas as
informacdes periddicas junto ao agente fiduciario durante o periodo a que se refere este relatdério e ndo tem
conhecimento de eventual omissao ou inconsisténcia contida nas informacdes divulgadas pela companhia ou, ainda,
de inadimplemento ou atraso na obrigatéria prestacdo de informacdes pela companhia, dentro dos parametros
estabelecidos na documentacao da emissao; (iii) ndo foram entregues bens e valores a sua administracao; e (iv) nao
foram identificadas alteracdes estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes para os titulares dos
valores mobilidrios objeto deste relatério; e (v) inexistem outras emissdes de valores mobilidrios, publicas ou privadas,
feitas pelo emissor, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo grupo do emissor em
que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario.

As informacdes contidas no presente relatério estdo baseadas exclusivamente na documentacao recebida pelo Agente
Fiduciario nos termos dos Instrumentos da operacao, incluindo documentacao fornecida pela Emissora.

As informac0es contidas neste relatdrio ndao representam uma recomendacao de investimento, uma andlise de crédito

ou da situacdo econdmica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do pontual
pagamento das obrigacdes relativas aos titulos emitidos.

Rio de Janeiro, Junho de 2020

Simplific Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Agente Fiduciario



